





En este sentido, en el gjercicio 2018, se ha procedido a la reclasificacién de algunas partidas
registradas en el ejercicio 2017, y para su mejor comprensién se ha procedido a la re-expresién
de las mismas partidas, a fin de mejor comprensién a efectos comparativos del Balance de
situacién adjunto. Se presenta a continuacién las partidas que han sido objeto de re-expresion:

2017
2.017 Reexpresién Reexpresado
Activo
2. Concesiones. 500.000,00 (500.000,00) 0,00
8. Ancticipos a proveedores. 72.607,47 (72.000,00) 607,47

1. Instrumentos de patrimonio (empresas del grupo)
1. Instrumentos de patrimonio (inversiones financieras LP)
3. Deudores varios.

4.198.784,02  (1.105.594,90) 3.093.189,12
801,36 1.105.594,90 1.106.396,26
0,00 572.000,00 572.000,00

Patrimonlo Neto y Pasivo

2. Otras reservas.
5. Otros pasivos financieros

12.312,85 968.154,00 980.466,85
2.267.137,99 (968.154,00)  1.298.983,99

Cuenta de Pérdidas y ganancias
c) Trabajos realizados por otras empresas.
a) Senvicios exteriores.

(84.846,14) (172.166,09) (257.012,23)
(351.615,98) 172.166,09 (179.449,89)

2.7. Elementos recogidos en varias partidas-

Determinados elementos patrimoniales del balance adjunto se presentan registrados en varias

partidas, segtin el siguiente detalle:

2.018 2.017
Deudas con Entidades de crédito 289.350,32 364.254,83
Deudas con entidades de crédito largo plazo 177.734,86 198.017,14
Deudas con enlidades de crédito corto plazo 111.61546 166.237.69
Otros Pasivos Financieros 432.381,75 1.717.043,07
Otros Pasivos Financieros fargo plazo 217.688.74 1.298.983,99
Otros pasivos financieros corto plazo 214.693,01 418.059,08
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3. Aplicacién del resultado

El administrador (nico propondra a la junta general de socios la aprobacion del resultado del
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018 y su aplicacion segln lo siguiente:

Base de reparto 31/12/2018 31/1212017
Saldo de 'a cuenta de pérdidas y ganancias (91.814,82) (5.485,28)
Total (91.814,82) {5.485,28)
Aplicacion importe Importe

A compensar con beneficios futuros (91.814,82) (5.485,28)
Total (91.814,82) (5.485,28)

4, Normas de reqistro y valoracién

Las principales normas de valoraciéon utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las
presentes cuentas anuales, de acuerdo con las establecidas por el Pian General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre, y las modificaciones y reforma
parcial contenidas en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, han sido las siguientes:

a)

Inmovilizado intangible-

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de
adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste minorado por la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que
haya experimentado,

El precio de adquisicién incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, todos los
gastos adicionales que se produzcan hasta su puesta en condiciones de funcionamiento.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida util es definida o
indefinida. Los activos que tienen vida atil definida se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida Gtil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos
de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicios, y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos una vez, al cierre del ejercicio, se evalla la
existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso, se estiman los importes recuperables,
efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Cuando la vida Util de estos activos no pueda definirse de manera fiable se amortizan en
un plazo de 10 afios sin perjuicio de ios plazos establecidos en las normas particulares
sobre el inmovilizado intangible.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, este se
calcula de acuerdo con los criterios expuestos para el inmovilizado material en el apartado
siguiente.
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a) Gastos de investigacion y desarrollo-

Los gastos en investigacion se activan desde el momento en que se cumplen las siguientes
condiciones (si se optan por activarlos):

e FEstar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

e Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente
para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo
comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen
todas las siguientes condiciones:

e Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma
fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

o Laasignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

o En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del
proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacién directa, como
para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe
mercado.

e La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

» La financiacidn de los distintos proyectos estd razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad
de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para
utilizar o vender el activo intangible.

e Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios
en los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del
momento en que se cumplen dichas condiciones.

En ningln caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del
ejercicio y que posteriormente han cumplido ias condiciones mencionadas para su
activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o
instituciones se valoran por su precio de adquisicién.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste
de produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son
necesarios para crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma
prevista.
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b)

La imputacion a resultados de los gastos activados se realiza conforme & los siguientes
criterios:

e Los gastos de investigacidon que figuran en el activo se amortizan, desde el momento
en que se activan, durante su vida util, en un plazo maximo de cinco afivs, salvo que
existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial
del proyecto, en cuyo caso se imputan directamente a pérdidas del eiercicio.

¢ Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
afios, comenzando la amortizacion a partir de la fecha de terminacion del proyecto.

b) Propiedad Industrial-

Como norma general, la propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la
obtencién de la propiedad o el derecho al uso 0 a la concesién del uso de las distintas
manifestaciones de la misma, siempre que, por las condiciones econdmicas que se derivan
del contrato deban inventariarse por la empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las
patentes de invencién, los certificados de proteccion de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de produccién.

Los derechos de la propiedad industria! se valoran por el precio de adquisicion o coste de
produccion, incluyendo el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el
momento en que se obtiene la correspondiente patente o similar, incluido el coste de
registro y formalizacién de la propiedad industriai.

Son objeto de amortizacion y correccion valorativa por deterioro.
¢) Aplicaciones informaticas-

La Sociedad registra en esta cuenta los costes incurridos en la adquisicién y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web siempre
que esté prevista su utilizacién durante varios afios. Los costes de mantenimiento de las
aplicaciones informaticas se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en que se incurren. La vida util de estos elementos se estima en tres afios.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste de
produccién, y posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y
las pérdidas por deterioro, si las hubiera. E! coste incluye los impuestos indirectos no
recuperables y, caso de existir, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones
asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
los costes de rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas
obligaciones den lugar al registro de provisicnes.

El precio de adquisicion incluye, ademas del importe facturado por el vendedor, después
de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
directamente relacionados que se produzcan hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien, incluida la ubicacion en el lugar y cualquier otra condicién
necesaria para que pueda operar de la forma prevista.

Los gastos de conservacion y mantenimientc de los diferentes elementos que componen
el inmovilizado material se imputan a ia cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en
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que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a
aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util de dichos bienes se registran
como mayor coste de los mismos.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base a los
afos de vida util estimada de cada uno de los elementos de su inmovilizado. El detalle de
los afios de vida util estimada aplicados en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018, asi como en el ejercicio 2017, es el siguiente;

Afios de

vida Gtil

estimada
Construcciones 20
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 4-10
Otro Inmovilizado Material 8-10

Cuando un elemento de un determinado bien tiene un coste significativo en relacion al
coste total del bien y una vida qtil distinta al resto del bien, se amortizan de forma
independiente los distintos elementos que forman el bien.

Los cambios originados en el valor residual, la vida (til y el método de amortizacién de un
activo, se contabilizaran como cambios en las estimaciones contables, salvo que se tratara
de un error.

Cuando se produce el reconocimiento de una pérdida por deterioro conforme al apartado
siguiente, se procede a recalcular las amortizaciones en funcién del nuevo valor contable,
el valor residual vy la vida Gtil remanente.

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un
afo para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en funcionamiento del bien y que
hayan sido girados por el proveedor o correspondan a préstamos u otro tipo de financiacién
ajena, especifica 0o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacién del
mismo.

La Sociedad no tiene firmados contratos de concesién que contemplen compromisos de
desmantelamiento y rehabilitacién. Si existieran en el momento de la valoracién inicial del
inmovilizado, la Sociedad estimara el valor actual de las obligaciones futuras derivadas del
desmantelamiento, retiro y otras asociadas al citado inmavilizado, tales como los costes
de rehabilitacion de! lugar donde se asentasen. Dicho valor actual se activaréa comec mayor
coste del correspondiente bien, dando lugar al registro de una provision, la cual sera objeto
de actualizacion financiera en los periodos siguientes al de su constitucion.

Después del reconocimiento inicial, se contabiliza la reversion del descuento financiero
asociado a la provisién en la cuenta de pérdidas y ganancias y se ajusta el valor del pasivo
de acuerdo con el tipo de interés aplicado en el reconocimiento inicial, o en la fecha de la
Ultima revisién. Por su parte, la valoracion inicial del inmovilizado material podra verse
alterada por cambios en estimaciones contables que modifiquen el importe de la provision
asociada a los costes de desmantelamiento y rehabilitacién, una vez reconocida la
reversion del descuento, y que podran venir motivados por:
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¢ Un cambio en & calendario o en el importe de los flujos de efectivo estimados para
cancelar la obligacién asociada al desmantelamiento o la rehabilitacién.

+ Eltipo de descuento empleado por la Sociedad para la determinacién del valor actual
de la provisién que, en principio, es el tipo de interés libre de riesgo, salvo que al
estimar los flujos de efectivo no se hubiera tenido en cuenta el riesgo asociado al
cumbplimiento de la obligacion.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste
acumulado que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos, determinados
en funcion de los consumos propios de materiales, la mano de obra directa incurrida y ios
gastos generales de fabricacién calculados segin tasas de absorcion similares a las
aplicadas a efectos de la valoracién de existencias.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacion o el retiro de un activo se calcula como
la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del activo y se reconoce
en la cuenta de resultados.

Deterioro de valor de ios activos materiales e intangibles-

Al cierre de cada ejercicio 0 siempre que existan indicios de pérdida de valor (para el resto
de los activos), la Sociedad procede a estimar, mediante el denominado “test de deterioro”,
la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperabie se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos
los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien, en
el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los calculos de deterioro
se efectian elemento a elemento, de forma individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora
de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de Comercio, se reduce,
en primer lugar, el valor contabie del Fondo de Comercio correspondiente a dicha unidad.
Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce, en proporcién a su
valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite
del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su
valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no
permitida en el caso especifico del Fondo de Comercio), el importe en libros del activo o
de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe
en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por
deterioro en ejercicios anteriores. La reversion de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no ha registrado pérdidas
por deterioro de sus activos inmovilizados.
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d)

Arrendamientos-

Un arrendamiento es cualquier acuerdo, con independencia de su instrumentacion juridica,
por el que el arrendador cede al amrendatario, a cambio de percibir una suma Unica de
dinero o una serie de pagos o cuotas, el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo determinado, con independencia de que el arrendador quede obligado a prestar
servicios en relacion a ia explotacién o mantenimiento de dicho activo.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

Se presume que se transfieren todos los riesgos y beneficios cuando:

En el contrato existe opcién de compra y no hay dudas de que se va a ejercitar.
La propiedad del activo se transfiere al finalizar el plazo del arrendamiento.

e El plazo del arrendamiento coincida con la mayor parte de la vida economica del
activo.

Arrendamiento financiero-

En las operaciones de arrendamiento financiero, se presenta el coste de los activos
arrendados en el balance consolidado segun la naturaleza del bien objeto del contrato vy,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio de! arrendamiente de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su calculo las cuotas de caracter
contingente, ei coste de los servicios y los impuestos repercutibies por ei arrendador. La
carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés
efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que
se incurren.

Los gastos directos iniciales que son inherentes a la operacién se consideran mayor valor
del activo.

Para el calculo del valor actual se utiliza el tipo de interés implicito del contrato. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo del arrendamiento y se imputa a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

Los actives registrados por este tipe de operacionss se amertizan con criteries similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Arrendamiento operativo-

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente todos los
riesgos y ventajas de la titularidad se clasifican como arrendamientos operativos.

Cuando la Sociedad actia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el ejercicio en que se devengan.
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Asimismo, el coste de adquisicion dei bien arrendado se presenta en el balance
consoiidado conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes del
contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del
contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento.

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actiia como
arrendatario, ios gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se
tratara como un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo !argo del periodo
de arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

Permuta de Activos-

Se entiende por “permuta de activos” la adquisicion de activos materiales o intangibles a
cambio de la entrega de otros activos no monetarios o de una combinacién de éstos con
activos monetarios.

Como norma general, en operaciones de permuta con caracter comercial, el activo recibido
se valora por el valor razonable del activo entregado mas, en su caso, las contrapartidas
monetarias que se hubieran entregado a cambio. Las diferencias de valoracion que surgen
al dar de baja el elemento entregado a cambio, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Cuando la permuta no tenga caracter comercial, el activo recibido se valora por el valor
contable del bien entregado mas, en su caso, las contrapartidas monetarias que se
hubieran entregado a cambio, con el limite del valor razonable del activo recibido si éste
fuera menor. Las diferencias de valoracién negativas que surjan se reconocen en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Instrumentos financieros-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en una
entidad y, simultaneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital en ofra
entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como respuesta
a los cambios en una variable observable en el mercado (tal como un tipo de interés, de
cambio, efc.), cuya inversion inicial es muy pequefa en relacion a otros instrumentos
financieros con respuesta similar a los cambios en las condiciones de mercado y que se
liquida, normalmente, a una fecha futura.

Activos financieros-

Un activo financiero es cualquier activo que sea dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, 0 suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro
activo financiero, o a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente favorables.

A los efectos de presentacién de informacion en las notas de la memoria los activos
financieros se agrupan en las siguientes clases:
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Instrumentos de patrimonio.
Valores representativos de deuda.
Creéditos, Derivados y Otros.

A efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las siguientes categorias:

a) Préstamos y partidas a cobrar.
b) Activos financieros disponibles para la venta.

c)

Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, multigrupo y asociadas.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en:

Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes
o en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que,
no teniendo un origen comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados
y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se negocian en un mercado
activo.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Se valoran iniciaimente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivaidra al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante io anterior, (en la mayoria de los casos) la sociedad los valora por el
nominal, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

- Tienen vencimiento no superior a un afio,
- Notienen un tipo de interés contractual y
- El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracion posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que
su valoracion inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los
intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En los casos en los que la valoracién inicial se realizé por el nominal de la deuda,
se contindlan valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso
hubiera que reconocer.

El deterioro se evalia al menos al cierre del ejercicio y siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor de un crédito (o de un grupo de créditos con
similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima
van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de
su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se
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emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el
valor en libros del crédito que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Activos financieros disponibles para la venta: incluyen el resto de las
participaciones en capitai de sociedades, cuya representatividad en el capital es
inferior al 20%.

En su reconocimiento inicial en ei balance, se registran por su coste que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les
sean directamente atribuibles.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no sera recuperable.

Ef importe de la correccién valorativa sera la diferencia entre su valor en libros y
el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y ei valor actual de ios flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, calculados, bien mediante la estimacion de los
que se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por
la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor
evidencia del importe recuperable de las inversiones. En la estimacion del
deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracién el patrimonio neto
de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracion, que correspondan a elementos identificables en el balance de Ia
empresa.

Para la determinacién del valor razonable al cierre, la Sociedad atiende a la
generacion de los flujos de efectivo futuros en un horizonte temporal de, al menos
3 afos, a partir de las previsiones financieras proporcionadas por la sociedad
participada, de manera, que descontados o actualizados a una tasa especifica, se
pueda determinar su valor razonable a la fecha de valoracion, y, de ser mayor al
coste de adquisicién, no se reconocera correccion por deterioro de valor en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se
registraran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por el
contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
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financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos
financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su
propiedad, tales como el descuento de efectos o el “factoring con recurso”.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas-

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se valoran por su coste,
minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro

No obstante lo anterior, en relaciébn con la operacién de 2.000.000 de euros
correspondientes a la operaciéon de ampliacién de capital en IFFE Biotech, S.L., conforme
a la Norma de Registro y Valoracién (NRV) 192 representa una Combinacion de negocio,
sin embargo, en cuanto a su valoracion, y atendiendo a la Consulta BOICAC num. 85, en
relacién ala NRV 21°.2.1, la Sociedad se ha acogido a dicha consulita, aplicando el importe
representativo del porcentaje de participacion en el patrimonio neto de la entidad
participada, siempre y cuando éste sea superior al precio de adquisicién, reconociendo el
exceso de dicho valor en relacién con el precio de adquisicibn como Reservas en el
Patrimonio Neto del Balance adjunto, cuyo tenor literal especifica:

“En caso contrario se tomaran los valores existentes antes de realizarse la operacion en
las cuentas anuales individuales de la sociedad aportanie, salvo que el importe
representativo de su porcentaje de participacién en el patrimonio neto de la sociedad
participada fuese superior al precio de adquisicién, en cuyo caso, podra emplearse el
citado importe”.

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperabie.

El importe de la correccién valorativa seréa la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion,
calculados, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién
en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada,
procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en
cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones, en la
estimacion del deterioro de esta clase de activos se tomara en consideracién el patrimonio
neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes en la fecha
de la valoracién, que correspondan a elementos identificables en el balance de la
participada.

Al cierre del ejercicio 2018, algunas valoraciones de inversiones en empresas del grupo
se han realizado por un experto independiente, utilizando la actualizacion o descuento a
una tasa especifica de los flujos de efectivo que los administradores de la Sociedad,
basandose en hipétesis y estimaciones, esperan que sean generados en un horizonte
temporal de 5 afios. Dichas hipétesis se pueden ver afectadas por cambios futuros en las
variables tomadas en consideracion por los administradores de la Sociedad.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registraran como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
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reversion dei deterioro tendra como limite el valor en libros de ia inversidon que estaria
reconocida en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del vaior.

Criterios empleados para la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de
las distintas categorias de instrumentos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al
momento de la adquisicidon se reconoceran como ingresos en ia cuenta de pérdidas y
ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del tipo de interés
efectivo vy los dividendos cuando se declare el derecho del socio a recibirlo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de ios dividendos
acordados por el 6rgano competente en el momento de la adquisicion. A estos efectos, se
entendera por “intereses explicitos” aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero.

Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con antericridad a la fecha de adquisicion porgue se hayan distribuido importes
superiores a ios beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se
reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion.

Pasivos financieros-

Los pasivos financieros son instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos que,
de acuerdo con su realidad econdmica, suponen para la empresa una obligacion
contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u ofro activo financiero, o de
intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se clasifican en alguna de las
siguientes categorias:

i.  Débitos y partidas a pagar.
ii. Pasivos financieros mantenidos para negociar.
ii.  Ofros pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
Yy ganancias.

La Sociedad solo posee pasivos financieros clasificados como “Débitos y partidas a pagar’.
A continuacién, exponemos las normas de valoracion aplicables.

Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a menos que la sociedad
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después
de la fecha de balance.

Como regla general se valoran inicialmente por su valor razonable, gque, salvo evidencia
en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles.

No obstante lo anterior, (en la mayoria de los casos) la sociedad los valora por el nominal,
siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

[20]



g)

¢ Tienen vencimiento no superior a un afio,
¢ No tienen un tipo de interés contractual y
e El efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Respecto a la valoracién posterior, se realiza por su coste amortizado siempre que su
valoracion inicial se hubiera realizado al valor razonable. En estos casos los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

En los casos en los que la valoracién inicial se realizé por el nominal de la deuda, se
contindan valorando al nominal, sin perjuicio del deterioro que en su caso hubiera que
reconocer.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que
los han generado.

Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la
Sociedad, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por
el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Coberturas contables
La politica de la Sociedad es la no realizacion de operaciones de cobertura.
Existencias-

Las existencias se valoran al precio de adquisicién, coste de produccién o valor neto
realizable, el menor de ellos. El precio de adquisicion es el importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los
débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren ubicados para
su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a la adquisicién. En cuanto al
coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto y la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables
a los productos. Los impuestos indirectos que graban las existencias solo se incorporan al
precio de adquisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de
la Hacienda Publica. El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta
menos todos los costes estimados para terminar su fabricacion y los costes que seran
incurridos en los precesos de comercializacion, venta y distribucion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un
afo para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el
precio de adquisicion o coste de produccion.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a
su posible valor de realizacion. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior
a su precio de adquisicién o coste de produccion, se efectlian las oportunas correcciones
valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan
de existir las circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias, el
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importe de la correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste.

Partidas corrientes y no corrientes-

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que,
con caracter general, se considera de un aio, también aquellos otros activos cuyo
vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde
la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la
excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al aio y el
efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos
se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los
pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al aftio y en general todas las
obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio se valoran al valor razonable de la contraprestacion
entregada y se registran en el patrimonio neto, como una variacién de los fondos propios,
y en ningun caso se reconocen como activos financieros de la empresa y no se registra
resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de las transacciones con instrumentos de patrimonio propios,
incluidos los gastos de emision, tales como honorarios de letrados, notarios, y
registradores; impresion de memorias, boletines v titulos; tributos; publicidad; comisiones
y otros gastos de colocacion, se registran directamente contra el patrimonio neto como
menores reservas.

Los gastos derivados de una transaccién de patrimonio propio, de la que se haya desistido
o se haya abandonado, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o
ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de ias
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las
deducciones y ofras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones
y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y
aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la
canceiacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias
temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o
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recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacioén y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo
de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias
imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio
o de otros activos y pasivos en una operacidon que no afecta ni al resultado fiscal ni al
resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que
se considere probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras
contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, en términos se consideran también las diferencias que puedan existir entre el
valor consolidado de una participada y su base fiscal. En general estas diferencias surgen
de los resultados acumulados generados desde la fecha de adquisicion de la participada,
de deducciones fiscales asociadas a la inversion y de la diferencia de conversion, en el
caso de las participadas con moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos
y pasivos por impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso
de diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversién de la
diferencia y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha diferencia
revierta en un futuro previsible y sea probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o
abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en
patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas
sobre su recuperaciéon futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por
impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la
medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad no esta acogida al régimen fiscal de declaraciéon consolidada.
Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria ¢ financiera
derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos rebajas, descuentos e impuestos.

No obstante, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir, derivada de los mismos,
que equivale al precio acordado para dichos bienes o servicios, deducido el importe de
cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares concedidos. Asimismo,
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se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio y sin tipo de interés coniractual, ya que el efecto de no actualizar los
flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en €l momento en qLie es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccién
de los ingresos por ventas.

Los impuestos que gravan las operaciones de venta de bienes y prestacion de servicios
que la empresa debe repercutir a terceros como e! impuesto sobre el valor afadido y los
impuestos especiales, asi como ias cantidades recibidas por cuenta de terceros, no forman
parte de los ingresos.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

Ingresos por ventas: solamente se reconocen los ingresos procedentes de la venta de
bienes cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. Hemos transferido al comprador ics riesgos y beneficios significativos inherentes a ia
propiedad de los bienes, con independencia de su fransmisién juridica y siempre que el
comprador no posea el derecho de re-vender los bienes a la empresa, y ésta la obligacién
de re-comprarlos por el precio de venta inicial mas la rentabilidad normal que obtendria un
prestamista.

2. No manienemos la gestion corriente de los bienes vendides ni retenemos el contrei
efectivo de los mismos.

3. Podemos valorar con fiabilidad el importe de los ingresos.

4. Es probable gue recibamos los beneficios o rendimientos economicos derivados de la
transaccion, y

5. Podemos valorar con fiabilidad los costes incurridos o a incurrir en la transaccion.
Ingresos por intereses-

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo
de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con
posterioridad al momento de la adquisicidn se reconocen como ingresos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad en la formulacion de las presentes Cuentas anuales
consolidadas diferencian entre:

i} Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de
sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos,
pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de
cancelacion.

i) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, 0 no, uno o mas
eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad.
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Los Cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima
que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario.
Salvo que sean considerados como remotos, los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacion
disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan
por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme se va
devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre
que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo,
excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte
del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder; en esta situacion,
la compensacién se tendra en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso,
figurara la correspondiente provision.

Subvenciones, donaciones y legados-

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones v legados recibidos la Sociedad
sigue los criterios siguientes:

Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables-

Se valoran por el valer razonable de! importe o el bien concedido, en funcién de si son de
caracter monetario o no, y se imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la
amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en su caso,
cuando se produzca su enajenaciéon o correccion valorativa por deterioro, con excepcion
de las recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en ios fondos
propios y no constituyen ingreso alguno.

Subvenciones de caracter reintegrables-
Mientras tienen el caracter de reintegrables se contabilizan como pasivos.
Subvenciones de explotacién-

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden, excepto si se destinan a
financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se realizara a
medida que se devenguen los gastos financiados.

Criterlos empleados para la valoracién de los gastos de personal-

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida, las contribuciones a realizar dan
lugar a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio,
figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es
la diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable
de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las
obligaciones.
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q)

Indemnizaciones por despido-

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios. De acuerdo con ia reglamentacién de
trabajo vigente, ia Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a los empleados
con ios que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. La
Sociedad reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable
a cesar en su empleo a los irabajadores de acuerdo a un plan formal detallado sin
posibilidad de retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de
una oferta para animar a una renuncia voluntaria. l.as prestaciones que no se van a pagar
en los doce meses siguientes a la fecha del balance se descuentan a su valor actual.

No se espera que se produzcan despidos y no existen razones objetivas que hagan
necesaria la contabilizacion de una provisién por este concepto, por lo que no se ha dotado
provision alguna por este concepto al 31 de diciembre de 2018.

Elementos patrimoniaies de naturaleza
medioambiental-

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de
forma duradera en la actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la
reduccion o eliminacion de la contaminacion futura.

Derechos de emision de gases de efecto invernadero-

Estos derechos se reconocen por su precio de adquisicion. Cuando se tratan de derechos
adquiridos sin contraprestacién o por un importe sustancialmente inferior a su valor de
mercado, se reconoce un ingreso directamente imputado al patrimonio neto al comienzo
del ejercicio natural al que corresponden, que es objeto de transferencia a la cuenta de
pérdidas y ganancias a medida que se realiza la imputacién a gastos por las emisiones
asociadas a los derechos recibidos sin contraprestacion.

Los derechos de emision no se amortizan. Y estan sujetos a las correcciones valorativas
por deterioro que sean necesarias.

La emision de gases de efecto invernadero origina el reconocimiento de un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y de la correspondiente provision, dado que
a la fecha de cierre es indeterminado en cuanto a su importe exacto. La provision se
mantendra hasta el momento en que se cancele la obligacion mediante la entrega de los
correspondientes derechos.

Transacciones con partes vinculadas-

La Sociedad realiza todas sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados
por lo que lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos
significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de consideracion en
el futuro.

Transacciones en moneda extranjera-
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Las transacciones en moneda exiranjera se convierten a la moneda funcional utilizando
los tipos de cambio vigentes en la fecha de las transacciones. Las pérdidas y ganancias
en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias,
excepto si se difieren en Patrimonio neto como las coberturas de flujos de efectivo
cualificadas y las coberturas de inversion neta cualificadas.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro se convierten
al tipo de cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio,
tanto positivas como negativas, que se originen en el proceso de formulacion se reconocen
en el Patrimonio neto de la Sociedad a efectos de valoracién hasta la fecha en que se
produce la liquidacién de dichos elementos patrimoniales, en cuyo caso se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

5. Inmovilizado Intangible

El movimiento habido durante el ejercicio 2018, asi como del ejercicio 2017 en el epigrafe
“inmoviiizado intangibie” dei baiance adjunto, ha sido ei siguiente:

Euros
HerciEo 2018 Saldo niciay | ‘diciones o Retiros Traspasos Saldo Final
Dotaciones
Coste-
Desarrollo - - - - -
Conceslones - - - - -
Aplicaciones informaticas 163,35 - - - 163,35
Total coste 163,35 . . . 163,35
Amortizacién acumulada- ‘
Desarrollo - - - - -
Concesiones - - - - -
Aplicaciones informaticas (76,55) (16,34) - - (92,89)
Total amortizaciones (78,55)] (16,34) - - (92,89)
Total neto 86,80 {16,34) - - 70,46
Euros
Eercicio 2017 Saldo Inicial {eiclonesio Retiros Traspasos Saldo Final
Dotaciones
Coste-
Desarrollo 53.695,87 - (53.695,87) - -
Conceslones - - - - -
Aplicacionas informéticas 163,35} - - - 163,35
Total coste 53.850.22' 0,00 (53.605,87) . 163,35|
Amortizaclén acumulada-
Desarrollo E - - - -
Concesiones E - - - -
Aplicaciones informéticas (60,21) (16,34) - - (76,55)
Total amortizaciones (60,21) (16,34)] - - (76,55)}
Corrreccion de valor por deterioro-
Desarrollo (14.181,20) - 14.181,20 - 0,00
Total Correcclones de Valor (14.181,20 - 14.181,20| 0,00
Total neto 39.617,81 (18,34)| (39.514,67)| 86,80
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Los retiros en el ejercicio 2017, corresponden a la cesion del proyecto de fabricacion de
dispositivos de recubrimiento no metaiicos para canalizaciones subterraneas, en virtud dei pacio
alcanzado por los socios de la Sociedad IFFE INTAP, S.L., en que se acordd que se aporiara
este desarrollo por el valor neto contable del mismo, en la operacion de ampliacién de capital,
siendo IFFE INTAP, S.L. quien continua el desarrollo del mencionado proyecto.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tiene elementos del inmovilizado intangible en uso
gque se encuentren totalmente amortizados.

Iguaimente, la Sociedad no tiene activos intangibles sujetos a restricciones de titularidad o
pignorados como garantias de pasivos.

inmovilizado Material

El movimiento habido durante el ejercicio 2018, asi como del ejercicio 2017 en el epigrafe
“Inmovilizado material” del balance adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Ejercicio 2018 Saldo Inicial Adiciones o Retiros Traspasos Saldo Final
Dotaciones

Coste-
Terrenos y Construcciores 35.107,15 - - - 35.107,15
instalaciones técnicas yotro

inmouili zade matarial 104.753.33 99,00 - - 104.852,33
Inmovilizado material en curso 1.981.,64 - - - 1.981.64
Total coste 141.842,12 99,00 0,00 0,00 141.941,12
Amortizacién acumuiada-
Terrenos y Construcciones (10.082.45) (1.765.57) - (11.838,02)
Instalaciones écnicas yotro

inmowili zado material (49.629,40) (9.685,10) - (59.314,50)
Total amortizaciones (59.711,85) (11.440,87) - - {71.152,52)
Total neto 82.130,27 (11.341,67) - - 70.788,60|

Euros
Ejercicio 2017 Saido Inicial Adlclo_n e Retiros Traspasos Saldo Final
Dotaciones

Coste-
Terrenos y Consfrucciones 35.107,15 2.047.370,90 (2.047.370,90) 35.107,15
Instalaciones técnicas yotro

inmovili zado material 104.753,33 17.756,75 (17.756.75) 104.753,33
Inmovillzado materal en curso 65.700,70 - - (63.719,08) 1.581,64
Total coste 205.561,18 2.065.127,65) - {2.128.846,71) 141.842,12
Amortizacién acumulada-
Terrenos y Construcciones (8.326,88) {1.755,57) - - (10.082,45)
Instalaciones técnicas yotro

inmovill zado material (39.958,40) (9.671.00) - - (49.629,40)
Total amortizaciones (48.285,28) {11.426,57) - - {59.711,85)
Total neto 157.275,90, 2.053.701,08, - (2.128.848,71) 82.130,27

En el ejercicio 2016 se perfecciond la adquisicion mediante subasta de los activos de una
empresa en proceso concursal que incluyen entre otros una parcela con una nave en el Poligono
Industrial de As Somozas, una planta experimental [+D, una planta de destilacion Molecular y un
laboratorio especifico de aceites de pescado. El importe refiejado como alta en dicho ejercicio se
correspondid con la factura del intermediario de la subasta por importe de 51.059,58 euros como
inmovilizado material en curso y los impuestos asociados a la operacion no recuperables.
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En las escrituras de adquisicién de los activos de fecha 2 de septiembre de 2016 y nimeros de
protocolo 1.734 y 1.735 ante el notario Juan Cora Guerreiro, el importe total de los activos
adquiridos asciende a 1.028.846,71 euros (IVA incluido). De ese importe se adelantaron en el
ejercicio 2016 el importe de 25.263,58 euros para poder participar en la subasta y figuraron
contabilizados como una garantia seguiin se indica en la nota 8 de esta memoria. El resto del
importe esta sujeto a la clausula suspensiva incluida en las resefiadas escrituras que establece
que: “La presente operacién se somete a la condicidn suspensiva consistente en la efectiva
cancelacion registral de las cargas que pesan sobre el inmueble sito en el Parque Empresarial
de As Somozas (finca registral n° 7263 del Registro de la Propiedad de Narén). Dicha carga fue
levantada el 22 de febrero de 2017, procediendo a la contabilizacién en las partidas
correspondientes del importe total de 1.028.846,71 euros.

En el ejercicio 2017 igualmente, se procedio al traspaso de todas las partidas adquiridas como
consecuencia de la operacion anterior, -y como parte del proceso de ampliacién de capital de la
Sociedad del Grupo IFFE Biotech, S.L.-, lo que ha supuesto la aportacién del negocio a la
sociedad filial, y por tanto adquirir, en consecuencia, la titularidad de un 50% de las
participaciones sociales de dicha Sociedad con una valoraciéon de 2.000.000 de euros (nota 8),
de los cuales 3.000 euros corresponden a la constitucion y 1.997.000 a la operaciéon de
ampliacién de capital. Teniendo en cuenta el valor neto contable de dichas partidas, la operacion
ha supuesto un incremento del valor razonable de la participacion en IFFE Biotech, S.L. por
importe de 968.154 euros, reconocidos en el Patrimonio neto de la Sociedad como “otras
reservas” (nota 12.)

Finalmente, y como consecuencia de la operaciéon de ampliacién de capital acordada por la
Sociedad el 28 de diciembre de 2016 y elevada a publico el 7 de abril de 2017 (nota 12), se
recibieron los siguientes bienes:

¢ Finca ristica de nueve hectareas, catorce areas y cuarenta centiareas de cabida inscrita,
y ocho heciareas, setenta y cinco areas y sesenta y una centidreas de cabida segtin
catastro. Hoy es suelo urbanizable sin sectorializar / residencial y esta situada en el
partido de La Raja, del término municipal de Jumilla (Murcia). Referencia catastral:
30022A093001340000TM y 30022A093001440000TJ.

» Finca rustica de una hectarea, once areas y ochenta centiareas de cabida inscrita y una
hectarea, cuarenta dreas y freinta y una centiareas, de cabida seglin catastro. Hoy es
suelo urbanizable sin sectorializar / residencial y esta situada en el partido de la Solana
de Ardal en Jumilla (Murcia). Referencia catastral 3022A031001700000TH.

Ambas fincas quedaron valoradas en la ampliacion de capital por 1.100.000,00 euros.

Con fecha 3 de agosto de 2017 y ante el notario Juan Cora Guerreiro y nimero de protocolo
1.607, la Sociedad entrega y transmite, por titule de permuta, el pleno dominic de dichos bienes
a favor de “"ROCK & KINAS, S.L." que las acepta y adquiere con todos sus accesorios y
pertenencias, libres de cargas y de arrendatarios. Como contraprestacion por tal cesion, "ROCK
& KINAS, S.L.” cede y transmite 3.235.295 acciones, nlimeros 58.864.706 a 62.100.000, ambas
inclusive, de "ADESCARE, S.A", a favor de la Sociedad, que las adquiere libres de toda carga y
afeccion. Se valoran las acciones entregadas en un millén cien mil euros 1.100.000,00 euros. El
valor de cada accion es de 0,34 euros, de los que 0,01 euros corresponden al valor nominal y
0,33 € a la prima de emision, lo que dio lugar al 4,15% del capital social de la Sociedad (nota 8).

No existen, en el patrimonio de la entidad, elementos actualizados al amparo de la Actualizacién
de Balances de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre.
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La sociedad no tiene bienes en arrendamiento financiero.

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad no tiene elementos del inmovilizado materiai que estén
en uso y que se encuentren {otalmente amortizados.

La Sociedad tiene podlizas de seguro para cubrir ios riesgos a que estan sujetos los bienes de
inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2018 y al cierre del ejercicio 2017 ia Sociedad, en su condicion de
arrendatario, mantiene formalizados diversos contratos. El detalle e informacion relativa a los
mismos se presenta a continuacion:

Arrendamientos operativos-

Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos suscritos por la Sociedad y vigentes
a 31 de diciembre de 2018 y durante el ejercicio 2017 corresponden a alquileres diversos de
menores cuantias, cuyas renovaciones son anuaies.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativo reconocidas como gasto del ejercicio 2018
ha ascendido a 35.882,70 eurcs (4.361,16 euros en 2017), de los cuaies, 33.482,70 euros
corresponden al alquiler de salas en las instaiaciones de la sociedad dependiente iFFE
Desarrollos, S.L. (44.051,68 euros en 2017) y se incluyen en el epigrafe “Servicios exteriores” de
la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (nota 14).

A continuacion, se presenta el desglose de ios elementos en los que se sustenta el
arrendamiento operativo de la Sociedad.

3111212017
31/12/2018 REEXPRESADO

Alquiler Salas 33.482,70 47.586,57
Otros Alquileres 472,97
Renting impresora 2.400,00 353.30

35.882,70 48.412,84

Activos Financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en la
norma de registro y valoracién de “instrumentos financieros” (excepto los saldos con empresas
del grupo y asociadas que se recogen por separado, y los saldos con la Administracién publica
gue se recogen en la nota 13), es el siguiente:

Activos financieros a largo plazo-
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Clases

financieros a largo plazo

Instrumentos de patrimanio Créditos, Derivados y Otros Total
Categorias
31122017 31122017 311272017
31M22018 | peeypresapo | 311272018 | pepxpresapo | 31122°18 | reexpresapo
Préstamos ypariidas a
cobrar - - 10.000,00 10.000,00 10.000.,00 10.000,00
Inversiones disponibles
para la venta (valoradas a coste) 1.106.396,26 1.106.396,26 - - 1.106.396,26 1.106.396,26
Total 1.106.396,26 1.106.396,26 10.000,00 10.000,00 141 8.5-56,26 1.116.396,26

El andlisis del movimiento durante el ejercicio 2018 y 2017 (incluyendo los movimientos en las
empresas del grupo y asociadas) para cada clase de activos financieros no corrientes es el

siguiente:

Ejercicio 2018

Euros

Patrimonio

Instrumentos de

Valores
representativos de
deuda

Créditos, derivados

y ofros

Total

Coste-

Saldo Iniclal
Altas
Bajas
Traspasos

4.199.585,38 -
1.470,00 -

203.340,00

4.402.925,38f
1.470,00

Saldo Final

4.201.055,38 0,00

203.340,00

4.404.395,38|

Correcciones por deterioro-

Saldo Inicial
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo Final

Total Neto

4201.055,38| -

203.340,00§

4.404.395,38|

EJercicio 2017

Patrimonio

Instrumentos de

Valors
representativos de
deuda

Créditos, derivados

y otros

Total

Coste-

Saldo Iniclal
Altas
Bajas
Traspasos

1.004.590,38 -
3.184.995,00 -

83.763,18|
164.340,00
(44.763,18

1.088.353,56|
3.359.335,00
(44.763,18)

Saldo Anal {(reexpresado)

4.199.585,38 0,00

203.340,00|

4.402.925,38|

Correcciones por deterioro-

Saldo Inicial
Altas
Bajas
Traspasos

Saldo Final (reexpresado)

Total Neto

4.199.585,38 -

203.340,00|

4.402.925,38

La Sociedad, en el ejercicio 2017, ha procedido a la re-expresién de la participacion de la
Sociedad ADESCARE, S.A como inversiones mantenidas para negociar, en tanto, como se
especificé en la memoria de las cuentas anuales del ejercicio anterior, dada la participacion del
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INSTITUTO DE FORMACION FINANCIERA Y EMPRESARIAL, S.L.

Formulacion de las Cuentas
anuales del gjercicio terminado el
31 de diciembre de 2018.

El Administrador Ginico de INSTITUTO DE FORMACION FINANCIERA Y EMPRESARIAL, S.L.
con fecha 28 de marzo de 2019, en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253
de la Ley de Sociedades de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede a formuiar
las Cuentas Anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, las cuales vienen
constituidos por los documentos anexos que preceden a este escrito.

FIRMANTES
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Documento de Ampliacién Completo al MAB-EE de IFFE FUTURA, S.A. julio 2019

ANEXO llI: Informe del Consejo de Administracion de Promociones Renta y
Mantenimiento Socimi, S.A. (ahora IFFE FUTURA, S.A.) en relacién con el
aumento de capital no dinerario de la sociedad.

61



Documento de Ampliacién Completo al MAB-EE de IFFE FUTURA, S.A. julio 2019

ANEXO IV: Informe de experto independiente en relacidén con la valoracién
de Instituto de Formacion Financiera y Empresarial, S.L.
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